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PREHLED

S) 94 % 400+

Fondu globalnich spravci Zapadni rozvinuté trhy Podkladovych investic

INVESTICNi STRATEGIE A VYKONNOST

Fond EMUN Semi-liquid Global Private Equity (,GPE") je aktivné
fizenym fondem private equity fond(, zaméfenym na investovani
s nejvétSimi svétovymi spravci kapitdlu na privatnich trzich.

Vykonnost fondu

Cilem fondu je zpfistupnéni mimoburzovnich investic typicky Trida USD Tfida CZK
rezervovanych pouze pro velké investicni instituce jako statni
fondy, univerzitni endowmenty ¢i vyznamné family offices.

Hodnota NAV / PL 1,0663 1,0589
Portfolio GPE je geograficky zaméfené zejména na rozvinuté L
trhy vUSA a Zapadni Evropé a nabizi dynamickou expozici 3 Mésice 2,03 % 1.31%
napfic¢ vSemi tfidami private equity s pfevahou strategii Buyout a
Secondaries. Portfolio je tvofeno investovanim do peclivé vyTp 6,63 % 5,89 %
vybranych fondd nejvétSich svétovych private equity asset
manazerd.

Rok 6,63 % 589 %
Struktura fondu GPE nabizi jednoduchy a okamzity pfistup
k nejvétsim svétovym transakcim mimo vefejné obchodované  Od pocatku 6,63 % 5,89 %
trhy. Fond je v semi-ikvidni evergreen struktufe s étvrtletnim  (kumulativné)
ocenovanim a Iikvi::iitou a nevyiat?uje dlouhodobé lock-upy nebo 0d po&atku NM NM
spravu capital calld. Diky tomu muze slouzit jako ,core” stavebni (anualizované)

blok dlouhodobého private equity portfolia.

KOMENTAR
Aktivita fondu

Fond GPE zaznamenal dalsi tvrtletni rist o +2,03 % a od zaloZeni doposud celkem pfipsal +6,63 % (USD tfida). V uplynulém ctvrtleti

bank v naSich kli€ovych regionech US a EU. Ostatni strategie v portfoliu rovnéZz zaznamenaly posileni v mensim rozsahu. Strategie
Secondaries zpomalily v ristu po raketovém startu pfi zaloZeni fondu.

Fondu se dafi rdst v souladu se svym planem. V uplynulém Ctvrtleti fond registroval nové investorské vklady v rozsahu +27m USD a
mezikvartalné se jeho velikost vic nez dvojnasobila na témér 53m USD (tj. 1,2 mld CZK) kapitalu ve spravé. Novy investorsky kapital
je umistovan v souladu s investi¢ni strategii, ktera mifi na vysokou efektivitu alokace kapitalu na privatni trhy. K 30.09. byl diky
aktivnim kreditnim linkam fond zainvestovan z 113 % NAV do portfolia kvalitnich podkladovych fondu velkych svétovych spravcd.

EMUN



Ve tretim Ctvrtleti fond dokoncil pis nového fondu do portfolia, ¢imZ se rozsifila expozice na 5 prednich svétovych spravcl. Jedna
se o institucionalni fond manazera BlackRock Private Equity Partners se zaméfenim na strategii Growth equity, zejména velké
globdlni pre-IPO spolecnosti v tzv. ,late-stage VC" fazich s valuaci prevysujici 250m USD. Diky pfimé spolupraci s manazery fondu
byl EMUN schopny realizovat akvizici podilu v jiz ¢astecné zainvestovaném fondu vysoce kvalitnich ristovych aktiv v oblasti
technologii a software, a to s dodateénymi vyhodami plynouci z nasi pozice ,kotevniho” investora. V zafi byly investi¢nim vyborem
odsouhlaseny Upisy dvou novych fond( blue-chip svétovych manazer(. Realizace transakci probéhne pred koncem roku 2024 a
vznikla expozice se projevi ve fondovém reportu ke Q4.

Konsolidované portfolio GPE v pribéhu 3Q opét zaznamenalo rotaci. Pokracovali jsme v navySovani expozice na region Evropy z
26 % na aktualnich 35 % portfolia a momentalné jsme mirné nadvazeni nasim dlouhodobym cilim. Tuto pozici jsme realizovali
vzhledem k pokrocilejSimu stadiu ménové politiky EU, ktera rychleji snizuje sazby nez v US, v kombinaci s mirné atraktivnéjsimi
akviziénimi nasobky na Evropském trhu. Timto chceme profitovat z o¢ekdvané zvySené akvizicni aktivity na Evropskych buyoutech.
V uplynulém ctvrtleti se portfolio podkladovych spole¢nosti v GPE rozsifilo napfiklad o nové velké investice do evropskych firem
L'Occitane ¢i Hipgnosis. S polevujicimi sazbami, stabilnéjsimi valuacemi a zrychlujici transakéni aktivitou vidime zajimavé pfilezitosti
portfolia na 62 % portfolia. Sledujeme i aktivitu na verejnych trzich, kde jak Siroké, tak technologické indexy bofi rekordy a trzni
sentiment je aktualné velmi pozitivni. V pfipravé na ocekavanou vinu pfichazejicich IPO jsme tedy proaktivné zvySovali nasi expozici
na strategii Growth & VC, kde spole¢nosti typicky exituji formou uvedeni na burzu. Posilujeme investice v sektorech technologii a
software, které se v uplynulém cCtvrtleti dostaly na prvni misto v nasi sektorové alokaci. K zajimavym novym podkladovym
spole¢nostem v portfoliu patfi napf. Anthropic, Stripe ¢i SpaceX. Snizili jsme expozici na Secondaries z 28 % na 21 %.

Prehled portfolia

Strategie Region

Secondaries
21%

EU
Credit & RA 35%

6%

Growth&VC
11%

Manazefi Sektory

Tech & Software I 19.4%

Consumer [N 15.8%

Schroders
Capital
31%

Healthcare [N 14.8%

Financials NI 14.6%

Ares
Management
19%

Industrials NG 9.4%
Media & Comms N 6.9%
BlackRock Real Estate M 3.5%
Blackstone 5%

28% Other M 3.8%

Diversified NN 11.8%



Vybrané investice?

Investice Strategie Region Sektor Popis
Apo_IIo Flagship Private Buyout Sev. _ Diverzifikované D|veer|f|kov_ana expozice na flagship PE strategie
Equity Amerika spolecnosti Apollo napfi¢ sektory a regiony
Media & Stazeni z burzy predni spole¢nosti vlastnici autorské
Hipgnosis Buyout Evropa . katalogy interpret( jako Red Hot Chili Peppers, Neil
komunikace
Young nebo Journey
L’'Occitane Buyout Evropa Spotfebni zbo3f Staze[u z bgrzy globalnl multl-b.r.andove kosmetické
spolecnosti se sidlem ve Francii
s Sit ocnich klinik zajistujici laserové korekce zraku (v
Optegra Buyout Evropa Zdravotnictvi Gechéch Lexum)
Technologicka spolecnost zamérena na vyvoj a
. Sev. vyzkum umélé inteligence s cilem vytvaret bezpecné
AEATE RS o Amerika SBIETE a uzitecné Al systémy. Developer Al modelu Claude. K
hlavnim investorlim patfi Amazon a Google
Sev. Digitalni Poskytovatel GPU cloudovych feSeni pro vyvoj Al pro
EREEENTE CE Amerika  infrastruktura zékazniky jako Microsoft ¢i Nvidia
, Soukroma letecka spolecnost, ktera navrhuje, vyrabi a
Sev. Letectvi & o S . -
SpaceX Growth . vypousti rakety a kosmické lodé pro poskytovani
Amerika obrana . P PO <
komercnich a vladnich vesmirnych sluzeb
Fintechova spolecnost, ktera vyviji software a
. Sev. . . e
Stripe Growth . Finance infrastrukturu pro zpracovani online plateb a podporu
Amerika L , . o
finanénich transakci pro podniky globainé
Blackstone Capital Secondary /  Sev. Diverzifikované Sekundarni nakup pozice ve flagship institucionalnim
Partners VI., LP Buyout Amerika fondu manazera Blackstone
Vista Equity Partners Secondary/  Sev. Software Sekundarni ndkup pozice ve flagship institucionalnim
Fund VL.P. Buyout Amerika fondu manazera Vista Equity Partners

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Pravni forma Otevreny podilovy fond Ména USD, CZK zajisténa

Typ fondu Fond kvalifikovanych investor( Doporucena min. investice 500 000 USD / 10 000 000 CZK
Obhospodarovatel =~ EMUN investicni spole¢nost a.s. Likvidita / ocen. obdobi Ctvrtletni

Administrator EMUN investi¢ni spolecnost a.s. Doporuceny inv. horizont Min. 5 let

Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek Max. 3 %

Auditor Kreston Audit FIN, s.r.o. Management fee p.a. 1,2 %

Regulace Ceska narodni banka Performance fee 10 % pfi hurdle 8% p.a.

1 Aktudlni hodnota vkladl investorl do fondu GPE vcetné dosud nevyemitovanych podilll. 2 Zahrnuje vybrané investice drzené
podkladovymi fondy. Investice byly vybrany subjektivné na zakladé zndmosti znacky, aby ilustrovaly typicka investiéni témata.
Investice nejsou sefazeny podle velikosti, ale obecné se jedna o pozice s vyznamnym zastoupenim v portfoliu. Neexistuje zadna
zaruka, ze uvedené spolecnosti budou soucasti portfolia i v budoucnu. Nejedna se o investi¢ni nabidku ani doporuéeni.

Timto dokumentem, resp. investi¢nim reportem neplni EMUN investiéni spoleénost, a.s. Zddnou zdkonnou informacni povinnost.
Tento dokument neni investi¢ni nabidkou, slouzi pouze jako predbézna informace a je urCena zejména stavajicim investordim fondu.
Investovani je spojeno s riziky a minula vykonnost nezarucuje srovnatelny budouci vynos. Potencialni investor by se mél pfed kazdou
investici dopfedu podrobné seznamit se Sdélenim klicovych informaci (KIID) a Statutem fondu.



